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bpfBOUW verhoogt pensioenuitkering met 0,80%

Gepensioneerden van bpfBOUW krijgen per 1 januari 2027 een verhoging van hun pensioenuitkering met
0,80%. De verhoging is vastgesteld op basis van de financiéle positie per 30 september 2026. BpfBOUW
verwerkt financiéle resultaten voor gepensioneerden gespreid in de tijd. Een derde van de beschikbare
ruimte wordt gebruikt voor deze verhoging; het resterende deel blijft beschikbaar voor toekomstige
pensioenaanpassingen.

Leon Ceelen, voorzitter namens de werkgevers: “We beleggen samen voor het pensioen van mensen in
de bouw. De resultaten daarvan bepalen, samen met de renteontwikkeling, hoeveel ruimte er is om de
pensioenuitkeringen te verhogen. Voor gepensioneerden spreiden we mee- en tegenvallers over
meerdere jaren. Per 1 januari 2027 verhogen we de pensioenuitkeringen met 0,80%. Met deze
verhoging benutten we de ruimte die er is en houden we tegelijkertijd rekening met de jaren die nog
komen.”

Eline Lundgren, voorzitter namens werknemers en gepensioneerden: “Voor onze gepensioneerden telt
wat zij iedere maand ontvangen. Het is fijn dat we de pensioenuitkeringen per

1 januari met 0,80% verhogen. Eerder dit jaar zijn de pensioenen bij de overgang naar de nieuwe
regeling al met 20,8% verhoogd. Daar hebben we een verhoging aan kunnen toevoegen. Want ook als
het om een kleinere stap gaat, telt het mee in wat onze gepensioneerden iedere maand te besteden
hebben.”

Pensioenverhoging en Pensioenkoers

De Pensioenkoers geeft gepensioneerden gedurende het jaar een beeld van hoe hun pensioen zich kan
ontwikkelen en beweegt mee met de beleggingsresultaten en de rente. De stand per 30 september bepaalt
de aanpassing van de pensioenuitkering per 1 januari daaropvolgend. Op basis van de stand per 30
september 2026 is er 2,40% ruimte voor pensioenaanpassingen. Een derde daarvan gebruiken we voor de
verhoging van de pensioenuitkeringen met 0,80% per 1 januari 2027. Het overige deel blijft staan voor
toekomstige pensioenaanpassingen. Nieuwe positieve en negatieve financiéle resultaten worden daarin
verwerkt.

Pensioenkoers gepensioneerden — stand per 30 september 2026

Kerncijfer Q3 2026
Gemiddelde aanpassing pensioenuitkering in de afgelopen 5 jaar* n.v.t.
Opzij gezette resultaten voor mogelijke pensioenaanpassingen +2,40%
Definitieve aanpassing pensioenuitkering per januari 2027 +0,80%

*Dit gemiddelde bouwt op vanaf de start van de pensioenregeling op 1 januari 2026.
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Belangrijkste kerncijfers Q3 2026

Kerncijfers Q3 2026 YTD 2026
Totaalrendement -5,1% 0,3%
Beschermingsrendement -4,5% -1,5%
Overrendement -0,6% 1,7%

De rendementen betreffen afgeronde percentages.

Marktontwikkelingen en beleggingsresultaat

BpfBOUW behaalde in het derde kwartaal van 2026 een negatief totaalrendement. Het derde kwartaal van
2026 stond voor financiéle markten vooral in het teken van sterk stijgende rentes en hogere energieprijzen.
De olieprijs liep fors op door de aanhoudende spanningen in het Midden-Oosten, waardoor de zorgen over
inflatie toenamen. Tegelijkertijd was wereldwijd veel kapitaal nodig voor onder meer overheidsuitgaven en
grote investeringen door bedrijven, waaronder in Al. In combinatie met het restrictieve beleid van centrale
banken droeg dit bij aan de sterke stijging van de rente. De economie en bedrijfswinsten bleven echter
relatief sterk. Ondanks de hogere rente en olieprijs hielden aandelenmarkten daardoor goed stand en
eindigden wereldwijde aandelen in euro’s per saldo licht hoger.

De bpfBOUW-beleggingsportefeuille behaalde in het derde kwartaal een rendement van -5,1%. Dit wordt
vooral gedreven door de rentestijging die voor een negatief rendement van de Vastrentende waarden
categorieén zorgde. Aandelen, die blijven profiteren van de Al-rally, behaalden een beperkt positief
rendement. Ook alternatieve beleggingen behaalden beperkt positieve resultaten. De valuta-afdekking had
dit kwartaal een licht negatief effect op het rendement.

De gestegen rente heeft ook een andere kant: er is minder vermogen nodig om dezelfde toekomstige
pensioenuitkeringen te financieren. Daarom betekent een negatief beleggingsrendement niet automatisch
dat de pensioenuitkering daalt. Voor de pensioenaanpassing tellen zowel de toegedeelde
beleggingsresultaten als dit rente-effect mee. Bovendien worden financiéle mee- en tegenvallers voor
gepensioneerden gespreid in de tijd verwerkt.

In het derde kwartaal van 2026 behaalde de totale vastgoedportefeuille van bpfBOUW een positief
totaalrendement. De Nederlandse vastgoedfondsen lieten alle een positief rendement zien, waarmee de
performance in lijn blijft met de verwachtingen. De beursgenoteerde vastgoedportefeuille laat een correctie
zien, waardoor de internationale vastgoedportefeuille over het geheel een licht positief resultaat heeft
behaald.

Gevolgen voor deelnemers

De gevolgen van het kwartaalresultaat verschillen per leeftijd en pensioensituatie. Voor actieve en gewezen
deelnemers gaat het vooral om de ontwikkeling van het verwachte pensioen. Jongere deelnemers krijgen
meer overrendement toegedeeld en zien daardoor meer beweging in hun pensioenkapitaal. Jonge
deelnemers hebben een langere periode tot hun pensioen om schommelingen op te vangen. Oudere
deelnemers krijgen relatief meer beschermingsrendement toegedeeld, waardoor schommelingen van hun
verwacht pensioen naar verwachting kleiner zijn.

De tabel hieronder laat zien hoe rendement en renteontwikkeling verschillend uitpakken per leeftijd. Voor
gewezen deelnemers verwijzen wij naar de website van bpfBOUW.
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Leeswijzer bij de leeftijdstabel
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Lees de tabel per leeftijd en per periode van boven naar beneden. Q3 is het derde kwartaal; YTD zijn de
eerste negen maanden van 2026. ‘Toegedeeld rendement’ betreft de ontwikkeling van het
pensioenvermogen. ‘Wijziging te bereiken pensioen’ betreft de berekende verwachte pensioenuitkomst op
pensioenleeftijd: ook de rente bepaalt hoeveel pensioen met het vermogen kan worden gefinancierd. Het zijn
voorbeelden voor actieve deelnemers; persoonlijke uitkomsten kunnen afwijken. De percentages zijn geen
vastgestelde aanpassingen van lopende pensioenuitkeringen en betekenen niet dat het uiteindelijke

pensioen met hetzelfde percentage verandert.

Rente- en rendementsimpact per leeftijdscohort Q3 2026 en YTD 2026

35-jarige
Q3 2026
Overrendement -1,24% 3,52%
Beschermingsrendement | -3,17% 3,13%
Toegedeeld rendement -4,37% 6,76%

Wijziging te bereiken
verwacht pensioen

YTD
2026

-0,05% -7,47%

45-jarige
YTD
Q32026 | 2026

-1,00% 2,88%| -0,76%
-4,74% 0,65%| -5,78%
-5,70% 3,55% -6,50%

55-jarige 65-jarige
YTD YTD
‘ Q32026 | 2026 ‘ Q32026 | 2026 ‘
2,23% | -0,53% 1,59%
-1,85% -4,34% | -1,85%
0,33% -4,85% | -0,30%
0,54% 1,70%  2,74%

0,05% -3,11% 0,41%

Beleggingsresultaat Q3 2026 & YTD 2026

Beleggingscategorie Gewicht per Rendement | Rendement
ultimo Q3 2026 | Q3 2026 YTD 2026

Matching portefeuille 37,1% -13,7% -9,6%
e e e
Overlay Matching -1,7% -7,5% -6,3%
Return portefeuille 62,9% 0,5% 6,9%
Aandelen 18,2% 0,8% 17,8%
e e
Vastgoed 22, 7% 1,0% 5,4%
Alternatieve beleggingen 11,7% 2,3% 5,0%
Overlay Return 0,9% -0,3% -2,0%
Totaal 100,0% -5,1% 0,3%

De rendementen en gewichten betreffen afgeronde percentages.
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Toelichting: wat betekenen de resultaten?

Per 1 januari 2026 is bpfBOUW overgestapt op de nieuwe pensioenregeling. Het totale vermogen wordt nog
steeds collectief belegd. De behaalde beleggingsresultaten worden verdeeld over pensioenpotten,
collectieve reserves en voorzieningen volgens vooraf vastgestelde regels.

Begrip Korte uitleg

Totaalrendement Het totale netto beleggingsresultaat dat bpfBOUW heeft behaald op het
belegd vermogen.

Beschermingsrendement Dit rendement beschermt deelnemers gedeeltelijk tegen veranderingen
in de rente. De mate van bescherming loopt op met de leeftijd.

Overrendement Het deel van het behaalde resultaat dat boven het
beschermingsrendement uitkomt. Dit wordt leeftijdsafhankelijk verdeeld
en loopt af met de leetftijd.

Pensioenkoers Laat zien met welk percentage de pensioenuitkeringen het volgende
jaar kunnen worden aangepast. De Pensioenkoers laat zien welke
pensioenaanpassing voor gepensioneerden in beeld is en hoeveel
resultaat wordt bewaard voor volgende jaren.

Gezamenlijke buffer

Als rendement en rente tegenvallen, kan de gezamenlijke buffer — de solidariteitsreserve — worden gebruikt
om tegenvallers gedeeltelijk op te vangen. De afspraken hierover staan in het pensioenreglement. Pensioen
is voor de lange termijn; daarom volgt bpfBOUW de ontwikkeling over meerdere kwartalen.

Toedeling aan actieve en gewezen deelnemers

De stijging van de rentetermijnstructuur over alle looptijden in het derde kwartaal leidt tot negatieve
beschermingsrendementen, die samen resulteren in een collectief beschermingsrendement van -4,5%. Het
effect verschilt per leeftijd door de mate van rentebescherming. Jongeren krijgen minder bescherming tegen
renterisico toegewezen en de maandelijkse rentebijschrijving weegt bij hen relatief zwaarder mee. Daardoor
is hun negatieve beschermingsrendement minder groot dan dat van oudere deelnemers.

Het overrendement in het derde kwartaal is -0,6% door negatieve rendementen op de markt. Het
overrendement komt meer bij jonge deelnemers terecht en neemt af met de leeftijd.

Voor oudere actieve en gewezen deelnemers (vanaf 55 jaar) is sprake van een stijging van het (reéel)
verwacht pensioen, met name als gevolg van de gestegen rente en de daarmee samenhangende lagere prijs
van pensioen.

We benadrukken dat de uitkomsten zijn gebaseerd op de ontwikkeling over het derde kwartaal van 2026.

Toedeling aan uitkeringsgerechtigden

De uitkeringsgerechtigden vormen bij bpfBOUW een collectief met een gelijke aanpassing van de uitkering.
De ontwikkeling van het spreidingsvermogen gedurende 2026 wordt nader toegelicht op de website van
bpfBOUW: Wat beleggingsresultaten voor uw pensioen betekenen | bpfBOUW.



https://www.bpfbouw.nl/pensioen-bij-bpfbouw/beleggen-en-uw-pensioen/wat-beleggingsresultaten-voor-uw-pensioen-betekenen#pensioen
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Over bpfBOUW

Pensioenfonds bpfBOUW is van de bouw en voor de bouw. Opgericht in 1951 door organisaties van
werkgevers en werknemers uit de bouw. bpfBOUW bestaat dit jaar 75 jaar. Samen met deelnemers en
werkgevers zorgen we voor inkomen voor later. Of eerder als het leven anders loopt. Dat doen we voor
ongeveer 750.000 deelnemers en gepensioneerden. Bij bpfBOUW zijn ruim 19.000 bedrijven en
ondernemingen aangesloten uit de sectoren bouw & infra, timmerindustrie, afbouw, natuursteenbedrijf,
betonpompbedrijven, bitumineuze en kunststof dakbedekkingsbedrijven en de baksteenindustrie. Daarmee is
bpfBOUW een van de grootste pensioenfondsen van Nederland.

Noot voor de redactie

Niet bestemd voor publicatie. Voor meer informatie kunt u contact opnemen met Ria van der Steen,
woordvoerder van bpfBOUW, via r.vandersteen@bpfbouwnijverheid.nl of 06 18306517.
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